
 

  
請參閱相關的補充上市檔內有關恆生指數的免責聲明。本文件幷不構成購買或出售、招攬購買或出售德意志銀行的結構性産品

或其他證券的要約或邀請或其中一部份。過往表現幷非未來表現的指標。結構性産品價格可急升亦可急跌，投資者可能會蒙受

投資的全盤損失。牛熊證備有强制贖回機制而可能被提早終止，届時 (i) N 類牛熊證投資者將不獲發任何金額；而 (ii) R 類

牛熊證之剩餘價值可能爲零。因此，投資者應確保在投資結構性産品前，瞭解結構性産品的性質，及如需要時，尋求專業意見。

有關每一系列的結構性産品的條款及細則，請參閱基本上市檔及相關的補充上市檔。該等文件可于 www.dbwarrants.com.hk 下

載。投資者應注意，德意志銀行透過其指定的流通量提供者行事可能是結構性産品的唯一市場參與者。 

 

 

 2011 年 11 月 30 日
 

 

今日焦點: 恆指連升兩日，可留意牛證67836、熊證66584 

恆指連續第二日上升，周二上升 218 點，收報 18,256 點。美股方面，消息者信心指數較預期好，但市場仍觀望歐債危機的發展，

道指昨晚上升 32 點，收報 11,555 點。恆指技術走勢上，恆指上周跌穿 50 天線後向下發展，於 17,600 點附近得到初步的支持，

昨日重上 10 天約 18,253 點，現可以 50 天線約 18,551 點為短線目標，投資者亦留意 MSCI 指數將調整成份股組合，預料今天尾市

會較波動。 

 

資金流向方面，恆指累積兩日的升幅之後，昨日見較多投資者沽出牛證，而熊證則未見有資金流入。牛證約有 6,100 萬元資金流

走，令總街貨回落至 20.7 億份，現時街貨較集中於 17,300 點至 17,600 點。熊證方面，昨日見不足 100 萬元資金流走，流走資金

主要集中於 18,700 點收回的熊證，令總街貨回落至 18.4 億份，現時街貨較集中於 18,800 點至 19,000 點。看好恆指的可留意

67836，收回價 16,422 點，2 月到期，槓桿約 9倍；看淡則可留意 66584，收回價 20,322 點，12 月到期，槓桿約 8 倍。 

 

編號 相關資産 收回價 行使價 到期日 轉換比率 實際槓桿 溢價 

67836 恆指牛證 16422 點 16222 點 2012/02/28 11000 8.8 倍 0.2% 

66643 恆指牛證 16022 點 15822 點 2011/12/29 16000 7.6 倍 -0.1% 

67316 恆指牛證 15822 點 15622 點 2012/01/30 11000 6.7 倍 0.5% 

66584 恆指熊證 20322 點 20522 點 2011/12/29 11000 7.7 倍 0.5% 

66585 恆指熊證 20522 點 20722 點 2011/12/29 16000 7.1 倍 0.4% 

66467 恆指熊證 20922 點 21222 點 2011/12/29 11000 5.8 倍 0.3% 

66202 恆指熊證 21022 點 21522 點 2011/12/29 16000 5.4 倍 0.6% 

66201 恆指熊證 21522 點 22022 點 2011/12/29 16000 4.7 倍 0.8% 
 

 

 

恆指牛證總街貨約 20.7 億份  恆指熊證總街貨約 18.4 億份  

三大收回區域牛證  三大收回區域熊證   

17600 點 約 4 億 2 千萬份  19000 點 約 3 億 3 千萬份 

17300 點 約 3 億 3 千萬份  18800 點 約 2 億 0 千萬份 

17500 點 約 3 億 1 千萬份  20300 點 約 1 億 4 千萬份 

資料來自市場發行商11月29日街貨

報告 (直至 8:45 數據) 

 

 
編號 相關資産 行使價 到期日 實際槓桿 編號 相關資産 行使價 到期日 實際槓桿 

10132 黃金認購 1900 2012/02/28 8.7 倍  10131 黃金認沽 1688 2012/02/28 7.2 倍 

10130 歐美認購 1.52 2012/02/27 22.1 倍  10140 歐美認沽 1.28 2012/03/26 16.2 倍 

10135 美日認購 80 2012/03/19 18.2 倍  10134 美日認沽 73 2012/03/19 17.5 倍 

 


